ESTADO D ] )
SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRAGAO E PREVIDENCIA SOCIAL
FUNDO ESTADUAL DE PENSAO E APOSENTADORIA-FEPA

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS 2016

Fundo Estadual de Pensé&o e Aposentadoria do
Estado do Maranhao - FEPA

Politica Anual de Investimentos do FEPA para 2016, alterada e aprovada em 28/01/2016



ESTADO DO MARANHAO )
SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRAGCAO E PREVIDENCIA SOCIAL
FUNDO ESTADUAL DE PENSAO E APOSENTADORIA-FEPA

Conteudo

N 11 (o o [F o7 To Hu TP TTPPRPTPPI 3

2 ODBJBLIVOS ... 4

I R B - W €T - Lo RSP PPUPPPPPPRRIN 5
3L OBJELIVO et 5
3.2 MOUBIO....ce e bbb 6
3.3 D0S ReCUrsos GarantitOres ........c.coveiuereerueeeeseesieseeseeseeeseesseessesseesseessesseesseessenns 6
3.4  Acompanhamento / RelatOrios ..........ccccoveviiieiicie e 7
K B 11 =11 ¢ 1 PSSRSO 8
3.6 Gerenciamento 0 RISCOS .......coiuiiiriiieieieie sttt 9

4 Limites Legais (ReSOIUGAO 3.922/10) .....ccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeee e 10
4.1 Segmento de ReNAA FiXa .......cccocveiieiiiiiciieie e 10
4.2 Segmento de Renda Variavel...........cccoeeieiiiiiiie e, 12
(@1=T o F=Tq o J\Y/F= Vot foT=ToTo ] s o 0 o1 o NS 12
Estratégia de Alocac@o dos Recursos PrevidenCiarios.............ceuvvvvveeeeeeeeeeeieeeeeeennnn. 16
6.1 Faixas de Alocagdo: Segmento Renda FiXa ..........ccooeviriiiieiinc i 16
6.2 Faixas de Alocacdo: Segmento Renda Variavel............cccccooeviiiiieiccicccce 17
Responsavel pela Gestao de RECUISOS .........uuuiiiiieeiiiiiiiicee et e e 17
DISPOSIGOES GEIAUS ....eevveiiiiiiiiiiiiiiiitiee ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et e e et e e e e e e e e e e e eeeeees 18

Politica Anual de Investimentos do FEPA para 2016, alterada e aprovada em 28/01/2016



ESTADO DO MARANHAO. )
SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRAGAO E PREVIDENCIA SOCIAL
FUNDO ESTADUAL DE PENSAO E APOSENTADORIA-FEPA

1 Introducéo

De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.922/10, de 25 de Novembro de 2010 em con-
formidade com o Art. 5°, o Fundo Estadual de Pensédo e Aposentadoria do Estado do
Maranhdo apresenta sua politica de Investimentos para o ano de 2016, devidamente
aprovada pelo Conselho Superior do Fundo Estadual de Pensdo e Aposentadoria —
CONSUP, em 17 de dezembro de 2015 e publicado no Diario Oficial do Estado do
Maranh&o e disponibilizado ao publico no site oficial do Governo do Estado do Mara-

nhao - http://www.ma.qgov.br.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de In-
vestimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagéo especifi-

ca em vigor.

A construgdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos re-
cursos previdenciarios a fim de garantir a manutencao do equilibrio econdémico-

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.
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2 Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos é de estabelecer as diretrizes e linhas gerais
relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de be-
neficios do Fundo Estadual de Pensao e Aposentadoria - FEPA, levando-se em consi-
deracdo os principios da boa governanca e legalidade, além das condi¢cdes de segu-
ranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definicdo das diretrizes
basicas e os limites de risco a que seréo expostos o conjunto dos investimentos com
foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de

beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicacdes do RPPS, a
estratégia de investimento deverd prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda variavel, imoveis) quanto na segmentacdo por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagéo

risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a
taxa esperada de retorno e 0s riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a

liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazos.

Politica Anual de Investimentos do FEPA para 2016, alterada e aprovada em 28/01/2016



ESTADO DO MARANHAO )
SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRAGCAO E PREVIDENCIA SOCIAL
FUNDO ESTADUAL DE PENSAO E APOSENTADORIA-FEPA

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a
alocacéo dos recursos garantidores da Entidade, o Gestor do Fundo Estadual de Pen-
sdo e Aposentadoria do Estado do Maranhao definira estratégias de gestédo de aloca-

¢ao de recursos que leve em consideracdo os seguintes aspectos:
a) Projecdes do fluxo de caixa;
b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;
d) Cenérios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;
e) Niveis de exposicdo ao risco dos ativos;

f) Boa governanca e transparéncia nas decisdes de alocagéo.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira dos recursos do RPPS para o
exercicio de 2016, na busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial, seré de
5% (cinco por cento), acrescido da variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumi-
dor — INPC.

A alocacao de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Iméveis
tem o objetivo de garantir a manutencado do equilibrio econémico-financeiro e atuarial
entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacGes passivas e outras
obrigagbes, considerados aspectos como o0 grau de maturidade dos investimentos

realizados/a realizar, 0 montante dos recursos aplicados e o risco das aplicacoes.
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3.2 Modelo

De acordo com o Art. 15°, § 1°, inciso | da resolucdo 3.922/10, o Fundo Estadual de
Pensdo e Aposentadoria do Estado do Maranh&o adotard o modelo de gestéo propria,

ou seja, as aplicacdes dos recursos serdo realizadas diretamente pelo FEPA.

3.3 Dos Recursos Garantidores

Deverao ser observados, de acordo com a Portaria MPS n° 519 de 24/08/2011 e alte-
ragcOes, art. 3°, as obrigacdes a serem adotadas para escolha das Instituicbes Finan-
ceiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios, que receberéo os

recursos previdenciarios, dentre outros critérios:

a) Prévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as

aplicacdes tendo esta que ser atualizada a cada 6 meses(*);

b) Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicdo escolhida para re-
ceber as aplicacoes;

C) Regularidade do registro na Comissao de Valores Mobiliarios da en-
tidade escolhida para receber as aplicagbes de servicos e ou consulto-

rias financeiras;

d) Elevado padréo ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes
junto ao Banco Central do Brasil, Comisséo de Valores Mobiliarios que
desaconselhem relacionamento seguro com a entidade;

e) Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio

e capacidade técnica da entidade;

f) Desempenho positivo da atividade de administracdo de recursos de

terceiros notadamente reconhecido pelo mercado;

Politica Anual de Investimentos do FEPA para 2016, alterada e aprovada em 28/01/2016



ESTADO DO MARANHAO )
SECRETARIA DE ESTADO DA ADMINISTRAGCAO E PREVIDENCIA SOCIAL
FUNDO ESTADUAL DE PENSAO E APOSENTADORIA-FEPA

0) Andlise do historico, experiéncia, volume de recursos e qualificagao
técnica do gestor, administrador e controladores na gestdo de recursos
de RPPS;

h) Verificacdo da existéncia de segregacdo de atividades (Chinese
Wall) entre controlador e administradora de recursos de terceiros;

i) Compatibilidade com obrigacdes presentes e futuras do regime
atestadas pelo representante legal do RPPS em caso de aplicacGes em
fundos que apresentem prazos dilatados de caréncia e/ou cotizagéo e

prazos de desinvestimentos;
) Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica;

k) Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento de
taxa de performance tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato
do resgate, que seja apurada ap0s a deducdo das despesas do fundo,
gue o parametro de referéncia seja compativel com a politica de inves-

timentos do fundo e que a aplicagédo supere o indice de referéncia;

(*) - O RPPS devera seguir, de acordo com o art. 3°, inciso IX e paragrafos, da Porta-
ria MPS n° 519 de 28/08/2011 e alteracdes, as orientagcdes quanto ao prévio credenci-
amento da instituicdo escolhida para receber as aplicagfes, quando se tratar de ges-

tao propria.

3.4 Acompanhamento / Relatorios

Seguindo os preceitos da Resolucdo CMN n°: 3.922/10 e da Portaria MPS n°® 519 de
24/08/2011 e alteragcbes, o acompanhamento da gestdo dos recursos garantidores

sera feito por meio de:

a) Relatério detalhado contendo informagBes sobre a rentabilidade e o
risco das aplicagfes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicbes Finan-

ceiras onde os recursos estiverem aplicados;
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Mensalmente, o Fundo Estadual de Pensdo e Aposentadoria - FEPA ela-
borara relatérios detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas

modalidades de operacdes realizadas no periodo;

Semestralmente, o RPPS avaliard o desempenho das aplicacdes efetuadas
com base nos relatorios acima mencionados e comunicar4d ao Conselho
Superior do FEPA dos resultados obtidos e em caso de nao atingimento da
meta atuarial serdo informadas as medidas que serdo tomadas para o al-

cance dos objetivos propostos.

Diretrizes

As estratégias de alocacdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda

Variavel serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestdo dos recursos

do Fundo Estadual de Penséo e Aposentadoria do Estado do Maranhéo.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados,

conforme se segue:

a)

b)

As aplicacdes dos recursos do Fundo Estadual de Penséo e Aposentadoria
do Estado do Maranh&o - FEPA dar-se-ao por aplicagdo em fundos de in-
vestimentos por intermédio da BB DTVM - Distribuidora de Titulos e Valo-
res Mobiliarios S/A - empresa integrante do Conglomerado Banco do Brasil
e dos fundos de investimentos da Caixa Econdmica Federal, conforme Re-
solugdo CONSUP No. 010, de 20.11.2015.

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Fundo Estadual de
Penséo e Aposentadoria do Estado do Maranhdo serdo aplicados com a
estrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Con-

selho Monetéario Nacional;

Respeitados o0s parametros estabelecidos pela Resolugdo CMN n°
3.922/2010, os recursos do FEPA serdo distribuidos dentro das seguintes
categorias de aplicagéo:

I.  Titulos PuUblicos Federais;

. Fundos de Investimentos Financeiros.
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As aplicacdes serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com o objeti-
vo de conferir maior eficiéncia & administracao dos recursos, na medida em
que a flexibilidade conferida pela administracdo individualizada permite
formar um composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabili-

dade, seguranca e liquidez.

e) A performance serd medida pela comparagdo do rendimento de cada seg-

3.6

mento com seu respectivo benchmark.

Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investi-

mento ndo se realizar. Dentre 0s riscos previstos no mercado financeiro aos quais 0s

recursos do Fundo Estadual de Pensédo e Aposentadoria - FEPA estardo expostos

podemos enumerar:

a)

b)

Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resul-
tante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com toma-
dores de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissées de titulos;
Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por
mudancgas verificadas nas condi¢fes politicas, culturais, sociais, econémi-
cas ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de
dificuldades financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos
substanciais a outras, ou ruptura na conducao operacional de normalidade
do Sistema Financeiro Nacional — SFN;

Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao
qual o ativo pertenca;

Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudangas no comportamento das taxas de juros, do cam-
bio, dos precos das a¢des e dos precos de commaodities;

Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado,
gue € a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma
transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de

liquidez de fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de

9
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falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em funcéo do
descasamento entre 0s ativos e passivos;

f) Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacéo, é
gquando da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e
este também fica sem liquidez;

g) Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes
de multas, penalidades ou indenizacdes resultantes de acdes de 6rgaos de
supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavo-

ravel em processos judiciais ou administrativos.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos seré utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
méaxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do Fundo
Estadual de Pensdo e Aposentadoria - FEPA pode vir a sofrer, dentro de um

determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condigbes normais de mercado,
serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance teorica das carteiras de investimentos sob condi¢cdes extremas de
mercado, tais como crises e choques econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados

retrospectivos, além de proje¢cdes macroecondmicas.

A medicéo e o controle do VaR seréo efetuados pela instituicdo financeira responséavel

pela gestéo de recursos do Fundo Estadual de Pensado e Aposentadoria - FEPA.

4 Limites Legais (Resolucéo 3.922/10)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser efetuadas
por meio das seguintes alternativas: carteira préopria, fundos de investimento ou cader-

neta de poupanca.
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As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados, consi-

derando para tal as limitacdes gerais impostas pela Resolu¢do CMN n°: 3.922/10, a

saber:
Tabela 1
Limite de alocacéo Limite de aloca- Limite de alocacéo
Renda Fixa do total dos recursos | ¢édo por fundo de referente ao PL do
do RPPS investimento fundo de investimento

Titulos Tesouro Nacional
(Selic) - Art. 7° I, “@” 100% — —
FI 100% titulos TN — Art. 7°,
1, “b” 100% 25%
Operagdes Compromissadas
TPF — Art. 7, 11 15% — —
FI Renda Fixa / Referencia-
dos RF — Art. 7°, 1lI 80% 20% 25%

i _ 0
FI de Renda Fixa — Art. 7°, IV 30% 20% 2504

—_ 0

Poupanga — Art. 7°, V 20% . .
FI em Direitos Creditorios -
Aberto — Art. 7°, VI 15% 25%
FI em Direitos Creditérios - S 0 0
Fechado — Art. 7°, VII, “a” 9 5% _ 25%
FI Renda Fixa “Crédito Pri-
vado” — art. 7°, VII, “b” 5% 25%
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4.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser feitas,

exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados, consi-

derando para tal as limitagces gerais determinadas pela Resolucdo CMN n°. 3.922/10,

a saber:

Tabela 2

Renda Variavel

Limite de alocacédo
do total dos recur-
sos do RPPS

Limite de aloca-
¢ao por fundo de
investimento

Limite de alo-
cacdao referente
ao PL do fundo
de investimen-

to

FI AcBes Referenciado — Art. 8°, |

30%

20%

25%

Fundos de indices Referenciados em
Acdes — Art. 8°, 1|

20%

25%

Fl em AgBes — Art. 8°, Il

15%

25%

FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV

5%

25%

Fl em Participagfes - Fechado — Art. 8°, V

5%

25%

FI Imobiliario — cotas negociadas em
bolsa - Art. 8°, VI

5%

25%

5 Cenéario Macroecondmico

O que vimos em 2015

O cenario macroecondmico de 2015 foi e estda sendo bem movimentado tanto
no ambito local quanto internacional.

12
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No exterior, as expectativas dos agentes econdmicos se concentraram na "fre-
ada" da economia Chinesa, no afrouxamento econémico Europeu e na eleva-
cao dos juros americanos. Diante disto, 0 movimento de capitais entre as fron-
teiras foi elevado e impulsionado por estes 3 aspectos.

* CHINA

A desaceleracdo Chinesa € consequéncia de um cenario jA esperado pelo
mercado nos ultimos anos. A mudanca do comando politico trouxe a instituicdo
de uma visdo de crescimento voltada mais para o mercado domeéstico (comér-
cio e servicos) demonstrando suas intengdes de equilibrar o crescimento. De
uma economia inicialmente voltada para investimento e exportacdo para uma
economia mais focada no consumo interno. Os percal¢cos desta mudanca se
apresentam no crescimento abaixo das expectativas do mercado;

* EUROPA

Com relagdo a Europa, pode-se dizer que ela absorveu a segunda onda da
crise do subprime americano. O reflexo foi sentido no financiamento dos défi-
cits fiscais da Grécia, Espanha e Irlanda. A saida encontrada, apés anos de
discusséo, foi estabelecer um relaxamento monetéario (juros baixos e aumento
de liquidez) na zona do EURO. O BCE - Banco Central Europeu - sob a lide-
ranca de Mario Draghi é o responséavel por implementar esta politica. Aparen-
temente o resultado tem sido positivo e € possivel identificar melhora nas ex-
portacBes e no aumento, mesmo que timido, dos indices de inflacdo.

+ JUROS AMERICANOS

Por fim, a elevacdo dos juros americanos vém trazendo volatilidade aos mer-
cados, mais pela sua expectativa do que pelo fato em si. Depois da crise do
subprime iniciada em 2008, a resposta classica americana foi o relaxamento
monetario, ou seja, reducao dos juros para proximo a zero e recompra de titu-
los no mercado. O objetivo desta politica € ampliar a liquidez do mercado e tra-
cionar a economia. Depois de aproximadamente 6 anos 0 mercado comegou a
identificar os resultados desta politica. A economia americana cresceu, 0 em-
prego diminuiu e a inflagdo s6 ndo subiu mais porque o preco do petrdleo caiu
e o dolar se valorizou.

Diante, portanto, desta realidade da economia interacional identificamos pa-
droes de incerteza que podem trazer mais volatilidade para o fluxo de capitais
entre os paises desenvolvidos e emergentes. Os ativos mais atingidos sao:
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juros futuros, bolsa e dolar, afetando diretamente o retorno dos recursos dos

RPPS.

Desta forma, as incertezas quanto ao desenvolvimento da economia chinesa
para 0s proximos anos, 0 afrouxamento monetario implementado na economia
Europeia e o desdobramento da elevacdo dos juros americanos representam
pontos de atencdo para a alocacdo em fundos com duration longas - IMA-B e
IMA-B5+.

BRASIL

Do lado interno, a economia brasileira vem se mostrando incerta. Os principais
indicadores de crescimento tém apresentado desempenho insatisfatorio, o
cambio tem se desvalorizado pressionando a inflagdo. A inflacdo por seu lado
tem permanecido acima do centro da meta e as taxas de juros estdo elevadas.
Tudo isto vem deixando a meta atuarial mais distante para os RPPS.

Os movimentos de alta dos ativos verificados em 2015 foram resultado da re-
ducéo da percepcao de risco por parte do investidor estrangeiro e consequente
migracao de recursos para paises emergentes. Ao entrar nos paises, este capi-
tal provoca valorizagcdo das moedas locais, reducao das taxas de juros futuras
e elevacdo dos indices acionarios. No entanto, a percepc¢do dos resultados,
aparentemente positivos, nao reflete qualquer tendéncia para economia ou sus-
tentabilidade nos resultados, pois quando retorna, o efeito é negativo. Este mo-
vimento foi verificado pelo menos 3 vezes este ano: Janeiro, Abril e Outu-
bro/2015.

Expectativas para 2016

Olhando para frente, o que podemos esperar para 20167 Quais as expectativas
do mercado para os principais indicadores econémicos? Qual sera o compor-
tamento das taxas de juros no Brasil e no exterior? Como devo alocar os recur-
sos do RPPS considerando estas expectativas?

Os questionamentos acima séo recorrentes e uma leitura apurada dos aconte-
cimentos pode contribuir na utilizacdo dos instrumentos adequados para diver-
sificar a alocacéo dos ativos na busca da meta atuarial.

Alguns temas permanecerdo na pauta dos investidores e outros serao acres-
centados:

14
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I) Expectativas quanto a elevagdo de juros nos Estados Unidos: O crescimento
econdmico americano tem se consolidado: dados referentes a reducdo do de-
semprego e elevacao da inflacdo trouxeram consigo fortes expectativas quanto
a uma politica monetaria mais restritiva. A elevacéo dos juros tera como objeti-
vo 0 controle inflacionario. Nessas situacdes, as oscilagdes nas taxas de juros
futuras no Brasil tendem a ser mais contundentes principalmente nos papeis
com prazos mais longos, como as NTN-Bs que comp&e os indices IDkA20,
IMA-B5+ e IMA-B. A medida do impacto desta elevagdo de juros dependera
tanto sua magnitude quanto das condi¢cdes macroecondmicas brasileiras.

II) Acomodacao da economia chinesa: Como dito, 0 mercado acompanhara de
perto as medidas tomadas pelos formadores da politica econébmica chinesa e
medirdo sua efetividade. Em se confirmando as expectativas - ou seja, um
"pouso suave" - a aversdo ao risco deve se reduzir, porém, se nao se confirma-
rem, teremos mais volatilidade no mercado internacional. Nao se pode descar-
tar o comportamento das economias asiaticas: existe uma queda generalizada
na producédo e nas exportacoes.

[II) Ajuste fiscal brasileiro: No Brasil, 0 tema que sera acompanhado de perto
pelos investidores serd a capacidade do governo ajustar as contas publicas.
Num cenario de queda do PIB e consequente queda de arrecadacao de tribu-
tos, o corte de gastos passa a ter papel preponderante na saude contabil do
governo. Desta forma, a busca pelo superavit primario tera significado especial,
principalmente diante da possibilidade da perda do grau de investimentos por
uma segunda agencia internacional de rating.

Alocacéao

Diante do cenéario acima explicitado, os Gestores dos RPPS deverdo estar
atentos as oportunidades de alocacdes trazidas pela taxa Selic, se benefician-
do do retorno de fundos ancorados em taxas poOs-fixadas, como os de renda
fixa atrelados ao DI. E possivel, com isso, trazer retorno para a carteira com
pequeno risco de mercado.

Outra possibilidade séo as aloca¢des em fundos com duration mais curta, 2 ou
3 anos como: IMA-B5 e IDkA2. O comportamento destes indices em 2015 tém
surpreendido pelo baixo risco e retorno consistente. Porém, vale lembrar que
sao indices compostos por NTN-Bs e podem apresentar rentabilidade negativa.
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6 Estratégia de Alocacdo dos Recursos Previdencia-

rios
6.1 Faixas de Alocacao: Segmento Renda Fixa
Tabela 3
() Alo- Limites de Alocacéo (%)
cacéo Limite Re-
RENDA FIXA Atual (%) | solugdo (%) | Min. | META | Max(d.
Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 7° 1, “a” 0% 100% 0% 10% 20%
FI 100% titulos do TN — art. 7°, 1, “b” 70,23% 100% 50% 70% 80%
Operacdes Compromissadas com Titulos do TN — art. 79, Il 0% 15% 0% 0% 0%
FI Renda Fixa/Referenciados Renda Fixa — art. 79, IlI 8,87% 80% 0% 10% 15%
FI Renda Fixa — art. 7°, IV 20,04% 30% 0% 25% 30%
Poupanca — art. 7°, V 0% 20% 0% 0% 0%
Fl em Direitos Creditérios - Aberto — art. 7°, VI 0% 15% 0% 0% 0%
FI em Direitos Creditorios - Fechado — art. 7°, VII, “a” 0% 5% 0% 3% 304
FI Renda Fixa “Crédito Privado” — art. 7°, VII, “b” 0% 5% 0% 3% 3%
16
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6.2 Faixas de Alocacdo: Segmento Renda Variavel
Tabela 4
Limites de Alocacéo
(®) Alo- | Limite Re- (%)
cacao solucéo
RENDA VARIAVEL Atual (%) (%) Min. |META | Max.(4)
FI Referenciados — art. 8°, | 0% 30% 0% 5% 5%
Fundo de indices Referenciados em Aces — art.
8°, Il (ETF’s) 0% 20% 0% 0% 0%
0%
Fl em Acdes — art. 8, Il 15% 0% 5% 10%
0%
FI Multimercado aberto — art. 8°, IV 5% 0% 0% 0%
0%
Fl em Participagées - Fechado — art. 8°, V 5% 0% 2% 2%
0,86%
FI Imobiliario — art. 8°, VI 5% 0% 2% 3%
7 Responsavel pela Gestdo de Recursos (*)
ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS
Segmento Nome CPF Cargo
Renda Fixa
Elpidio Coimbra Alves | 063.096.233-20. Gestor

Renda Variavel
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8 Disposicdes Gerais

O Banco do Brasil, por intermédio da BB DTVM — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios - responsavel pela administracdo e gestdo dos fundos de investimentos
onde estdo alocados o0s recursos financeiros deste RPPS, disponibilizara
periodicamente as informagdes a seguir relacionadas, objetivando permanente
acompanhamento e controle das atividades financeiras do Fundo Estadual de Pensao

e Aposentadoria do Estado do Maranhéo:
a) Posicao global das aplicacdes;
b) Rentabilidades especificas e agrupadas de cada segmento;
c) Relatérios de performance financeira e benchmark;
d) Alteragbes na legislacdo em vigor;
e) Demonstrativos de compra e venda de papéis, quando for o caso.

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugado, com

vistas a adequacado ao mercado ou a nova legislacao.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social
e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisdo e delibera-
cdo, antes de sua implementacéao efetiva, além disso, o Gestor do RPPS devera dis-
ponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MPS n° 519, e altera-

coes:

a) a politica anual de investimentos e suas revisfes, no prazo de até trinta di-
as, a partir da data de sua aprovagao;

b) as informac6es contidas nos formularios APR - Autorizacdo de Aplicacédo e
resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou
resgate;

c) a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta
dias ap06s o encerramento do més;

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e cre-

denciadas;
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e) As informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes pa-
ra receber as aplicacdes dos recursos do RPPS;
f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizacdo do credenciamento;
g) as datas e locais das reunides dos 6érgdos de deliberacdo colegiada e do

Comité de Investimentos;

Sao Luis-MA, 17 de dezembro de 2015

LILIAN REGIA GONCALVES GUIMARAES IVALDO FORTALEZA FERREIRA
Secretaria da Gestado e Previdéncia Secretario Adjunto da Seguridade Social dos

Servidores Publicos Estadual

ELPIDIO COIMBRA ALVES

Gestor de Investimentos
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